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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes por encargo del representante de la Entidad Promotora de Bansabadell 48, F.P.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Bansabadell 48, F.P. (el Fondo), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2019, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de los Fondos de Pensiones es
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto de los Fondos de
Pensiones, esta fundamentalmente invertido
en instrumentos financieros. La politica
contable aplicable a la cartera del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3.a de la
memoria adjunta, Normas de registro y
valoracién mas significativos, y en la nota 6
de las cuentas anuales del Fondo se detalla
la cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2019.

Identificamos esta area como cuestion clave
a considerar en la auditoria del Fondo por la
repercusion que la valoracién de la cartera
tiene en el célculo diario de su Patrimonio
Neto y, por tanto, del valor liquidativo del
mismo.

Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad Gestora, en |la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencioén de confirmaciones de la entidad
depositaria de titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervision, custodia y administracion para el
Fondo, la confirmacion relativa a la existencia de
la totalidad de las inversiones financieras
recogidas en la cartera del Fondo al 31 de
diciembre de 2019, sin encontrar excepciones o
diferencias entre la respuesta recibida de la
Entidad Depositaria y los registros contables del
Fondo.

Valoracion de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoracion de la totalidad de los
instrumentos financieros que se encuentran en la
cartera del Fondo a 31 de diciembre de 2019,
mediante re-ejecucion de la valoracion realizada
por un experto interno del auditor en materia de
valoracioén, que cumple con todos los requisitos
de independencia, sin que se pusieran de
manifiesto diferencias que puedan considerarse
como significativas.
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Otra informacién: Informe de gestiéon

La otra informaciéon comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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CLASE 82
BANSABADELL 48, F.P.
Balance al cierre del ejercicio 2019
(Expresado en euros)
ACTIVO 31/12/2019 31/12/2018
A) FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE
DE AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQUILIBRIO 0,00 0,00
B) INVERSIONES 22.973.607,60 28.578.359,29
1. Inmobiliarias 0,00 0,00
1t Terrenos 0,00 0,00
1.2. Edificios y otras construcciones 0,00 0,00
13, Otras inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
1.4. Anticipos e inversiones en curso 0,00 0,00
1.5. Revalarizacion de inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
1.6. Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir) 0,00 0,00
2 Financieras 22.973.607,60 28.578.359,29
Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Desembolsos pendientes (a deducir) 0,00 0,00
Valores representativos de deuda 19.922.499,78 24.560.794,76
Intereses de valores representativos de deuda 1.144.490,69 1.384.384,50
Créditos hipotecarios 0,00 0,00
Créditos concedidos a participes 0,00 0,00
Otros créditos 0,00 0,00
Intereses de créditos 0,00 0,00
Depésitos y fianzas constituidos 0,00 0,00
Depdsitos en bancos y entidades de depositos 0,00 0,00
Depdsitos emitidos por institucicnes residentes 0,00 0,00
Depositos emitidos por instituciones no residentes 0,00 0,00
Otras inversiones financieras 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00
Revalorizacion de inversiones financieras 1.906.617,13 2.633.180,03
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) 0,00 0,00
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS 0,00 0,00
Cuenta de participacion de Fondo de pensiones en Fondo Abierto (Art. 76) 0,00 0,00
Cuenta de participacion de plan de pensiones de empleo en Fondo Abierto (Art. 65) 0,00 0,00
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS DE SEGURO EN
PODER DE ASEGURADORES 0,00 0,00
1. Derechos de reembolso por Provision matematica 0,00 0,00
2 Derechos de reembolso por Provision para prestaciones 0,00 0,00
L Otros derechos de reembolso 0,00 0,00
E) DEUDORES 909,84 909,84
1. Participes, deudores por aportaciones 0,00 0,00
2. Promotores 0,00 0,00
2.1. Deudores por aportaciones 0,00 0,00
2.2. Deudores por transferencia elementos patrimoniales y amortizacion déficit 0,00 0,00
3. Deudores por movilizaciones 0,00 0,00
4. Aseguradores 0,00 0,00
5. Deudores varios 909,84 909,84
6. Administraciones Publicas 0,00 0,00
7. Provisiones (a deducir) 0,00 0,00
F) TESORERIA 3.469.938,53 613.970,71
1. Bancos e Instituciones Crédito c/c vista 3.469.938,53 613.970,71
2. Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro 0,00 0,00
3. Activos de mercado monetario 0,00 0,00
G) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E+F+G) 26.444.455,97  29.193.239,84




CLASE 8.

S CENTIMOS
DE EURO
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BANSABADELL 48, F.P.
Balance al cierre del ejercicio 2019
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31/12/2019

31/12/2018

A) FONDOS PROPIOS 26.378.389,17 29.133.276,63
14 Cuenta de posicién de planes 26.378.389,17  29.133.276,63
2 Cuenta de participacion de fondos inversores (Art. 65 y Art. 76) 0,00 0,00
B) PROVISIONES 0,00 0,00
C) ACREEDORES 66.066,80 59.963,21
1. Acreedores por prestaciones 0,00 0,00
2 Acreedores por movilizaciones 909,84 909,84
3. Acreedores por devolucion exceso aportacion 0,00 0,00
4. Aseguradores 0,00 0,00
5. Entidad gestora 29.404,01 32.348 47
6. Entidad depositaria 2.261,84 2.488,34
7. Acreedores por servicios profesionales 23.442,12 19.689,05
8. Deudas con entidades de crédito 0,00 0,00
9. Administraciones Publicas 10.048,99 4.527,51
10. Fianzas y depdsitos recibidos 0,00 0,00
11. Otras deudas 0,00 0,00
D) AJUSTES POR PERIODIFICACION 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D) 26.444.455,97 29.193.239,84




CLASE 8.

BANSABADELL 48, F.P.
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2019
(Expresada en euros)

os |
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31/12/2019 31/112/2018
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO 301.460,71 432.797,37
Ingresos de inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
Ingresos de inversiones financieras 301.460,71 432.797,37
Otros ingresos 0,00 0,00
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO 0,00 0,00
Gastos de inversiones inmobiliarias 0,00 0,00
Gastos de inversiones financieras 0,00 0,00
Otros gastos 0,00 0,00
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 395.270,22 430.499,97
Comisiones de la entidad gestora 363.551,57 396.458,99
Comisiones de la entidad depositaria 27.965,58 30.496,83
Servicios exteriores 3.753,07 3.544,15
Gastos Comisién de Control del Fondo 0,00 0,00
Otros gastos 0,00 0,00
EXCESO DE PROVISIONES 0,00 0,00
RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES (10.061,97) (44.777,89)
Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) 0,00 0,00
Resultados por enajenacion de inversiones financieras (+/-) (10.061,97) (44.777,89)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS (59.658,11) (68.824,77)
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) 0,00 0,00
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) (59.658,11) (68.824,77)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3-4+5+6+7) (163.529,59)  (111.305,26)




CLASE 87

BANSABADELL 48, F.P.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes del resultado

Comisiones de la entidad gestora (+)

Comisiones de la entidad depaositaria (+)

Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+/-)
Otros ingresos y gastos (+/-)

Cambios en cuentas a cobrar y pagar

Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-)

Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)

Ofros activos y pasivos (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)

Cobros de dividendos (+)

Cobros de intereses (+)

Otros pagos (cobros) (-/+)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-)

Inversiones inmabiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depasitos bancarios

Derivados

Ofras inversicnes financieras

Cobros por desinversiones (+)

Inversiones inmobiliarias

Instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda

Depaositos bancarios

Derivados

Otras inversiones financieras

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7 -6)
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones

Aportaciones (+)

Prestaciones (-)

Movilizaciones (+/-)

Resultados propios del plan

Gastos propios del plan {-)

Ingresos propios del plan (+)

Ofras entradas y salidas (+/-)

Flujos de efectivo de las operaciones con participes (+/-9 +/-10)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (+/-5 +/-8 +/-11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

3112/2019 31/12/2018
(163.529,59)  (111.305,26)
460.521,11  (329.764,48)
29.404,01 32.348,47
2.261,84 2.488,34
673.926,47 0,00
(301.460,71)  (432.797,37)
0,00 0,00

0,00 0,00
52.636,43 64.651,03
3.753,07 3.544,15
5.521,48 (4.279,72)
0,00 0,15
5.521,48 (4.279,87)
0,00 0,00
506.517,71 354.826,30
0,00 0,00

0,00 0,00
541.354,52 393.471,76
(34.836,81) (38.645,46)
809.030,71 (90.523,16)
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
4.638.294,98  2.353.441,11
0,00 0,00

0,00 0,00
4.638.294,98  2.353.441,11
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
4.638.294,98  2.353.441,11
(2.591.357,87)  (2.797.983,35)
0,00 0,00
(462.213,26)  (111.285,85)
(2.129.144,61)  (2.686.697,50)
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
(2.591.357,87)  (2.797.983,35)
2.855.967,82  (535.065,40)
613.970,71  1.149.036,11
3.469.938,53 613.970,71




CLASE 8 | TRREENEO” |

BANSABADELL 48, F.P.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al gjercicio terminado

el 31 de diciembre de 2019
(Expresado en euros)

31/12/2019

31/12/2018

A) SALDO INICIAL 29.133.276,63 32.042.565,24
B) ENTRADAS 0,00 0,00
1. Aportaciones 0,00 0,00
Aportaciones del promotor 0,00 0,00
Aportaciones del participe 0,00 0,00
Otras aportaciones 0,00 0,00
Aportaciones devueltas (a deducir) 0,00 0,00
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 0,00 0,00
Procedentes de otros planes de pensiones 0,00 0,00
Procedentes de planes de prevision asegurados 0,00 0,00
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) 0,00 0,00
4. Contratos con aseguradores 0,00 0,00
Prestaciones a cargo de aseguradores 0,00 0,00
Provision Matematica a cargo de Asegurador 0,00 0,00
+al cierre ejercicio 0,00 0,00
- al comienzo ejercicio 0,00 0,00
5. Resultados del Fondo imputados a los planes 0,00 0,00
Beneficio del Fondo imputado a los planes 0,00 0,00
C) SALIDAS 2.754.887,46  2.909.288,61
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados 462.213,26 111.285,85
Prestaciones 305.139,79 73.307,74
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo 157.073,47 37.978,11
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social 2.129.144,61 2.686.697,50
A otros planes de pensiones 1.349.676,94 1.283.518,52
A planes de prevision asegurados 779.467,67 1.403.178,98
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) 0,00 0,00
4. Gastos por garantias externas 0,00 0,00
Primas de seguros 0,00 0,00
Otras Garantias 0,00 0,00
5. Resultados del Fondo imputados a los planes 163.529,59 111.305,26
Pérdidas del Fondo imputadas a los planes 163.529,59 111.305,26
D) TOTAL FINAL (A+B-C) 26.378.389,17 29.133.276,63
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CLASE 8:

BANSABADELL 48, F.P.
Memoria
(Expresada en Euros)

1. Naturaleza y Actividades del Fondo

Bansabadell 48, F.P. (en adelante el Fondo) fue constituido el 21 de junio de 2006 por
Guipuzcoano, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. como Entidad Gestora y por
Banco Guipuzcoano, S.A. como Entidad Depositaria, bajo la denominacién de BG
Pensiones Bolsa, Fondo de Pensiones, siendo efectivo desde el 9 de abril de 2011
Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. la Entidad Gestora y Banco de Sabadell, S.A. la
Entidad Depositaria. Con fecha 19 de julio de 2012 el Fondo cambié su denominacion por la
actual. Por resolucion del 20 de septiembre de 2006 de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, el Fondo quedo inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Pensiones con el nimero F-1382.

El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes
y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en
adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha
ley, asi como en sus posteriores modificaciones, y en la restante normativa especifica de los
Fondos de Pensiones.

Bansabadell 48, F.P. se constituyé con el exclusivo objeto de dar cumplimiento al Plan o
Planes de Pensiones que en él se integren. A 31 de diciembre de 2019 hay integrado al
Fondo el Plan de Pensiones “Plan Rendimiento Fijo 25, P.P.” (N-4789) del Sistema
Individual de Aportacion Definida, cuya integracion se hizo efectiva el 15 de noviembre del
2012.

Las contingencias contempladas en el Plan son jubilacion, invalidez, fallecimiento y
dependencia severa o gran dependencia del participe. Las prestaciones podran percibirse
en forma de capital, de renta o mixta capital-renta, que combinen rentas de cualquier tipo
con un unico cobro en forma de capital o prestaciones distintas de las anteriores en forma
de pagos sin periodicidad regular. Asimismo, los participes podran optar por la disposicion
anticipada de su patrimonio en los supuestos de enfermedad grave y desempleo de larga
duracion.

La Entidad Depositaria de Bansabadell 48, F.P., Banco de Sabadell, S.A. ha otorgado una
garantia a los participes que realizaron sus aportaciones durante el periodo de suscripcion al
Plan de Pensiones adscrito a este Fondo, aportaciones realizadas en el periodo
comprendido entre el 19 de noviembre de 2012 y el 25 de enero de 2013, ambos inclusive.

La garantia consiste en asegurar el 100% del valor de la unidad de cuenta del dia 25 de
enero de 2013 mas una TAE del 4,10% con vencimiento el 31 de enero de 2022.

Esta garantia fue otorgada de forma directa por la Entidad Depositaria independientemente
del Fondo por lo que no tuvo reflejo contable en el mismo.
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Tal y como se establece en el articulo 23 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones
aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, modificado por el Real Decreto
681/2014, de 1 de agosto, son necesarias revisiones actuariales efectuadas por actuarios
independientes, al menos cada tres afios, del sistema financiero y actuarial de los planes
adscritos al Fondo, salvo en los planes individuales y asociados de Aportacion Definida.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas,
ya que por su naturaleza debe estar gestionada por una Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, los temas relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del
trabajador aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

2,

a)

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio 2019, que han sido
formuladas por la Entidad Gestora de acuerdo al Real Decreto 1514/2007 por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad, y sus modificaciones posteriores incluidas
en el Real Decreto 1159/2010 del 17 de septiembre, han sido obtenidas de sus
registros de contabilidad, y se presentan de acuerdo con los modelos a enviar a la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, segun la Orden Ministerial
EHA/251/2009 de 6 de febrero de 2009 publicada el 16 de febrero de 2009 en el
Boletin Oficial del Estado.

Se han seguido los criterios de valoracion establecidos en el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad vy las
modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, por las
interpretaciones realizadas por la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y por el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo, asi como la veracidad de los flujos de efectivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

Los principios y criterios de contabilidad més importantes son los que se resumen a
continuacion:

b)

Principios Contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados para los Fondos de Pensiones en
Espafa. Los mas significativos figuran descritos en la Nota 3. No existe ningln
principio contable ni criterio de valoraciéon obligatorio, que, siendo significativo su
efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Las cuentas anuales del Fondo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2019, que han sido formuladas por los Administradores de la Entidad
Gestora del Fondo, se encuentran pendientes de aprobacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen el balance, la cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de flujos de efectivo, estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria estan expresadas en euros.

Aspectos criticos de la valoracién

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado
activo se determina usando técnicas de valoracion de general aceptacion en el
mercado incorporando los correspondientes factores de riesgo de crédito y liquidez.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales del ejercicio 2019 que comprenden el balance, la cuenta de
perdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos
de efectivo y la memoria, se presentan de forma comparativa con dichos estados del
ejercicio precedente.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, estos estados se presentan de forma agrupada, recogiéndose los analisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Criterios Contables

Instrumentos financieros

Los valores e instrumentos financieros negociables, sean de renta fija o variable,
pertenecientes a los Fondos de Pensiones, se valoraran por su valor razonable,
conforme a los siguientes criterios:
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- Para aquellos valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un
mercado regulado, se entendera por valor razonable el de su cotizacién al cierre
del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al Ultimo publicado o al
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se tomara la cotizacion o precio
correspondiente a aquél en que se haya producido el mayor volumen de
negociacion.

- En el caso de valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a
negociacion en un mercado regulado o, cuando admitidos a negociacion, su
cotizacion o precio no sean suficientemente representativos, el valor razonable
se determinara actualizando sus flujos financieros futuros, incluido el valor de
reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Publica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una
prima o margen que sea representativo del grado de liquidez de los valores o
instrumentos financieros en cuestion, de las condiciones concretas de la emision,
de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro riesgo inherente al
valor o instrumento financiero.

- Cuando se trate de otros valores o instrumentos financieros, distintos de los
sefalados anteriormente, se entenderd por valor razonable el que resulte de
aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo en
cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministerio de Economia y
Empresa bajo el principio de maxima prudencia.

De acuerdo con las alternativas de clasificacion de las distintas categorias de activos
financieros que recoge la Norma 92 “Instrumentos Financieros” del Plan General de
Contabilidad, las inversiones del Fondo se registran en la categoria “Otros activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias® en
atencion a su gestion.

Operaciones de compra-venta

Las operaciones de compra-venta de valores a plazo se registran en el momento de su
contratacion hasta el momento de vencimiento del contrato, en el capitulo “Compra-
venta de valores a plazo” de las Cuentas de Orden por el efectivo contratado,
distinguiendo entre plazo y contado segun su naturaleza de mercado.

Diariamente se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias, “Variacion del Valor
Razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras®, las diferencias que se producen entre el valor efectivo y los sucesivos
valores de mercado de las operaciones con contrapartida en “Derivados” del activo del
balance.
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A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen en cartera operaciones de compra-venta
de valores a plazo.

Instrumentos financieros derivados

Los derivados financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en
valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se
produzcan en dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el
epigrafe “Variacion del Valor Razonable de instrumentos financieros — Variacion de
valor de inversiones financieras”.

Las operaciones en opciones se valoran diariamente en funcion del precio de
cotizacion diario.

Los derechos resultantes de las opciones compradas y las obligaciones resultantes de
las opciones emitidas, se registran en la cuenta del balance en el epigrafe “Inversiones
Financieras - Derivados”. Las diferencias de cotizacion que se produzcan en relacion
con tales contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
Cuando no existe precio de cotizacién, el valor tedrico de los contratos se calcula
segun criterios generalmente aceptados.

En el caso de derivados clasificados como instrumentos de cobertura, las pérdidas y
ganancias en el valor razonable de los mismos se reconocen inmediatamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo
del balance se registran, adicionalmente, los Fondos depositados en concepto de
garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones de futuros,
opciones y warrants en los mismos.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen instrumentos financieros derivados en
cartera.

Rendimientos devengados no vencidos

Los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija se periodifican de
acuerdo al tipo de interés efectivo y se recogen en el epigrafe “Inversiones
financieras— Intereses de valores representativos de deuda” del balance. Dichos
ingresos forman parte del resultado del ejercicio.
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Deudores v acreedores

Se podran valorar a valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo. Para su valoracion posterior, se continuaran valorando a
valor nominal.

Activos del mercado monetario

Son activos financieros caracterizados por su corto plazo de amortizacién, bajo riesgo
y elevada liquidez. Dentro de este epigrafe se han incluido aquellos activos del
mercado monetario que en el momento de su adquisicion presentan un plazo de
vencimiento inferior a tres meses. Los intereses devengados por estos conceptos, asi
como sus plusvalias y minusvalias se encuentran recogidos dentro del epigrafe
“Inversiones Financieras” del activo del balance adjunto.

Determinacion de las cuentas de posicion de los Planes de Pensiones

Los Planes de Pensiones en vigor al cierre de cada ejercicio mantienen una cuenta de
posicion en el Fondo, que representa su participacion econdémica en el mismo.

En esta cuenta se integran las aportaciones de los participes y promotores, pagos de
prestaciones, traspasos de derechos consolidados, resultados imputados del Fondo y
gastos especificos del propio Plan.

Diariamente se calcula el contravalor en unidades de cuenta de los movimientos de
cada Plan de Pensiones que dan lugar a entradas o salidas de recursos. Las cuentas
de posicion de los Planes de Pensiones integrados en el Fondo se determinan en base
a las unidades de cuenta asignadas a cada Plan. El valor de la unidad de cuenta se
calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Fondo entre el nimero
de unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion.

De acuerdo con el procedimiento legal de gestion y valoracién de los Planes y Fondos
de Pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo seran imputados en su totalidad a
los participes y beneficiarios de los planes integrados en el mismo, en proporcion al
patrimonio aportado al mismo por cada participe.

Por ello, el balance del Fondo a 31 de diciembre de 2019 se presenta después de la
aplicacion del resultado del ejercicio a los Planes de Pensiones adscritos al mismo. La
cuenta de pérdidas y ganancias muestra el resultado del Fondo imputado a los Planes
de Pensiones adscritos al mismo, como diferencia entre “Ingresos del Fondo” y
“Gastos del Fondo”.

11
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Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir. El
Fondo de Pensiones reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir al Fondo de Pensiones y cuando se cumplen las condiciones especificas
para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacion:

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, el Fondo de
Pensiones reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses.

Se periodifican los intereses devengados y no cobrados de los titulos de renta fija.
Dichos ingresos forman parte del resultado del ejercicio.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho a recibir el cobro en el epigrafe “Ingresos
propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones
previamente soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso,
en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios
para el desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Hasta el 10 de abril de 2018 las comisiones de gestion y deposito no podian resultar,
por todos los conceptos, superiores al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las
cuentas de posicion a las que debian imputarse, siendo aplicable el limite diariamente
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a
cada participe y beneficiario. El limite anterior de comisién de gestiéon podia sustituirse
por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de
resultados.

12
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Desde el 10 de abril de 2018, se sustituye el anterior limite maximo Unico de comisién
de gestion (1,5%) por un esquema de limites definido en funcién de la vocacion
inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversion del
Fondo. Los limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los
siguientes: fondos de renta fija: 0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%; resto de
fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantia externa): 1,5%. Los citados
limites (excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor de la
cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 9%,
respectivamente). Adicionalmente, a partir de dicha fecha la comisiéon de depdsito no
podra resultar superior al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicion.

Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad
de una cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones
de inversion colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara
conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y
depositarias o instituciones.

El célculo de la comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara
cuando el valor diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado
con anterioridad. A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta diario maximo
alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando como valor
de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior
al de su implantacion.

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados
de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién
del valor de inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo.

La variacion del valor razonable de los Depésitos en bancos y entidades de depésito
se recoge dentro de este epigrafe y no en los epigrafes “Inversiones financieras —
Revalorizacion de inversiones financieras” o “Inversiones Financieras — Minusvalias de
inversiones financieras”. Los intereses devengados y no vencidos se recogen dentro
del epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos en bancos y entidades de depésito”.
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Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto Legislativo
1/2002, de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de
gravamen cero, teniendo en consecuencia derecho a la devolucién de las retenciones
que se les practiquen sobre los rendimientos de la cartera de valores y de la
colocacion de la tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no son sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

En consecuencia, ni el Fondo de Pensiones, ni los Planes de Pensiones a él adscritos
registran gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo de Pensiones se presentan en moneda euro, que es la
moneda de presentacion y funcional del Fondo de Pensiones.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas
y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional se registran, en el caso de partidas
monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por su importe neto, en el epigrafe
“Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Prestaciones
Las prestaciones de los Planes de Pensiones son las siguientes:

1)  De jubilacién o situacion asimilable del participe. La situacion asimilable de
jubilacién del participe se entendera cuando el participe, habiendo cumplido la
edad reglamentaria, no ejerza o haya cesado en la actividad laboral o
profesional, y no se encuentre cotizando para la contingencia de jubilacion en
ningun régimen de la Seguridad Social.
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2)  De invalidez laboral total y permanente para la profesion habitual, o absoluta y
permanente para todo trabajo, y la gran invalidez. Se seguiran las normas de la
Seguridad Social para conceder esta prestacion.

3)  Por muerte del participe que genere derecho a prestacion de viudedad, orfandad
o en favor de ofros herederos.

4)  Por muerte del beneficiario que genere una prestacion por viudedad u orfandad.
5) Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Adicionalmente y con la aprobacion del Real Decreto 215/1999 de 5 de febrero, los
Planes de Pensiones también pueden contemplar los supuestos excepcionales que
permiten al participe rescatar los derechos consolidados en caso de enfermedad grave
o desempleo de larga duracién.

La cuantia de las prestaciones sera en cada una de ellas el importe de las
aportaciones realizadas mas los rendimientos por inversion que se hayan producido
hasta el momento del pago de la prestacion, deducidos los gastos que le sean
imputables.

Gestion del riesgo financiero

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que
se encuentra expuesto son los siguientes:

Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a movimientos
adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los que opera el
Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de interés, los tipos de
cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en cartera.

Riesgo de credito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencién de la contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de

reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.
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En este sentido, el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, y sus posteriores
modificaciones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes
normativos que limitan la exposicion del riesgo financiero. A continuacion se indican los
principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo de Pensiones:

° Coeficiente minimo de inversidn

Al menos el 70% del activo del Fondo de Pensiones se invertird en instrumentos
financieros, susceptibles de trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a
negociacion en mercados regulados, en instrumentos derivados negociados en
mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con garantia hipotecaria,
en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias.

° Limite a la inversidn en valores cotizados

La inversion en instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los
créditos otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el
5% del activo del Fondo de Pensiones. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del activo
del Fondo. El Fondo de Pensiones podra invertir en varias empresas de un mismo
grupo no pudiendo superar la inversion total en el grupo el 10% del activo del Fondo.

® Limite a la inversion en valores no cotizados

La inversion en instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados
regulados o en instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en
mercados regulados no sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal,
cuando esten emitidos o avalados por una misma entidad no podra superar el 2% del
activo del Fondo. El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o
instrumentos financieros cuando estén emitidos o avalados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma
entidad negociados en el Mercado Alternativo Bursatil o el Mercado Alternativo de
Renta Fija, asi como la inversién en acciones o participaciones emitidas por una sola
entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos
financieros cuando estén emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin
perjuicio del cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion:

° Limite a la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IIC de caracter
financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones no podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre
que, ftratandose de Fondos de Inversion, sus participaciones o bien tengan la
consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles
de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociaciéon en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucién de inversion colectiva de las previstas en las letras
a) y b) del mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el
parrafo anterior, o de las previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola
institucion de inversion colectiva de inversién libre o institucion de inversién colectiva
de instituciones de inversion colectiva de inversién libre no podra superar el 5% del
activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversion en una misma institucion de
inversion colectiva seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias
instituciones de inversion colectiva cuando éstas estén gestionadas por una misma
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva o por varias pertenecientes
al mismo grupo.

° Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo

La inversion en acciones o participaciones emitidas por sociedades o Fondos de
capital-riesgo autorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, no podra superar el 20% del activo del Fondo.

° Limite a la inversion en derivados

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites de inversion en valores
cotizados y no cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a
la evolucion del subyacente, salvo que éste consista en instituciones de inversion
colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en indices de referencia que
cumplan las condiciones establecidas por el Real Decreto 1684/2007.
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Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos
al “Limite a la inversién en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte
asociado a la posicion. El Fondo de Pensiones no podra tener invertido mas del 2% de
su activo en instrumentos derivados no negociados en mercados regulados. Este
limite sera de un 4% para los citados instrumentos financieros cuando estén emitidos o
avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o
bien formando parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a
pérdidas potenciales o reales que superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversion

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad, las posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos
que el Fondo tenga en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El
citado limite también sera aplicable a varias entidades que formen parte de un mismo

grupo.

Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al
que pertenezca el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no
podra superar el 5% del activo del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se
trate de acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una
misma entidad

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma
entidad no podra exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e
instrumentos financieros en circulacion de aquella, a excepcion de acciones y
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a)
y b) del articulo 70.3 del Real Decreto 304/2004 y de Entidades de Capital-Riesgo
autorizadas a operar en Espafa conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, que
no podra superar el 20%.

Tal y como se establece en el apartado 6 del articulo 74 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, cuando exista un exceso sobre cualquiera de los limites maximos de
inversion indicados en el reglamento, el fondo dispondra del plazo de un afio a contar desde
el momento en que se produjo el exceso, para proceder a su regularizacion.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros
emitidos o avalados por el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades
auténomas, corporaciones locales o por administraciones publicas equivalentes de Estados
pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u organismos internacionales de los que
Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de compromisos internacionales
que Espafa pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma emision no
supere el 10% del saldo nominal de ésta.

° Coegficiente de liquidez

El Fondo de Pensiones, en atencion a las necesidades y caracteristicas de los Planes
de Pensiones adscritos, establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones
de requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones,
definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de liquidez debera mantenerse
en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento no
superior a tres meses.

° Obligaciones frente a terceros

El Fondo de Pensiones no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de
terceros. No obstante, podra contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con
el unico objeto de obtener liquidez para el pago de las prestaciones, previa
comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Las
obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningun caso, del 5% del activo
del Fondo de Pensiones. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos
contraidos en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la
operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los existentes
frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes
prestaciones, ni las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los riesgos a los que se expone el Fondo que, en
todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. A 31 de diciembre
de 2019, el Fondo cumple con dichos coeficientes. Asimismo, el sistema de control interno
se fundamenta en los siguientes pilares:

- Existencia de un Manual de Gobierno aprobado por el Consejo de Administracion de la
Entidad Gestora, que cumple con los requisitos establecidos en la normativa vigente.

- La fijacion, por parte del Consejo de Administracién de la Entidad Gestora, de las

facultades en la contrataciéon y liquidacion de operaciones, que igualmente estan
sujetos a actualizacion periddica.
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- La existencia de una Unidad de Control de Riesgos que verifica e informa del grado de
cumplimiento de dichos procedimientos de control y limites establecidos.

- El nombramiento del Organo de Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta de
la Entidad Gestora encargado, del control del cumplimiento de las obligaciones
recogidas en el citado Reglamento Interno de Conducta, entre las que destacan la
supervision y control de las operaciones vinculadas, conflictos de interés y de verificar
los requisitos de separacion entre la Entidad Gestora y la Entidad Depositaria de los
fondos de pensiones gestionados, emitiendo los informes oportunos para el Consejo
de Administracion.

La Entidad Gestora tiene establecidos y mantiene en todo momento los procedimientos de
control interno adecuados a su organizacion y actividad respecto de los Fondos de
Pensiones gestionados, ya que cuenta con procedimientos de control interno que
comprenden el desarrollo de una adecuada funcién de revision y, especificamente el
establecimiento de sistemas de gestién de riesgos de los instrumentos financieros,
aplicables a cada Fondo de Pensiones, permitiendo identificar y evaluar, con regularidad, los
riesgos internos y externos a los que estan expuestos.

La Entidad Gestora efectia un control periddico del cumplimiento de la politica de
inversiones y el control del cumplimiento de los limites legales de inversion de cada uno de
los Fondos de Pensiones gestionados, asi como un control del uso de derivados.

5. Distribucion de Resultados

De acuerdo con el procedimiento legal de gestiéon y valoraciéon de los Planes y Fondos de
Pensiones, los resultados obtenidos son imputados en su totalidad a los participes vy
beneficiarios de los planes integrados en proporcién a su patrimonio ponderado.

En los participes el rendimiento imputado sera un incremento de sus derechos consolidados
en el Plan, no recibiendo cantidad alguna hasta que alcancen la condicion de beneficiarios
de acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, o bien cuando movilicen dichos
derechos consolidados a otro Plan.

Para los beneficiarios, el rendimiento afecta a la prestaciéon a obtener del Plan en base a las
especificaciones del mismo.

Los resultados del Fondo en los ejercicios 2019 y 2018 han sido pérdidas por importe de
163.529,59 euros y 111.305,26 euros, respectivamente.
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Analisis de Instrumentos financieros

Analisis por categoria
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El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “Instrumentos financieros” a 31 de

diciembre de 2019 y 2018,

sin tener en cuenta

los

“Intereses de valores

representativos de deuda” ni los intereses de los Depdsitos son los siguientes (en

euros):
Activos a Valor Razonable con cambios en la Cuenta de Pérdidas y Valor
Ganancias 2019 razo_nabfe de
activos con
Variacion del cambios en
2 dgjﬁgién Plusvalias | Minusvalias Valor raz\gar:grble Perdidas y
Razonable Ganancias
2018
Instrumentos de Patrimonio Interior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instrumentos de Patrimonio Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Desembolsos Pendientes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instituciones de Inversion Colectiva
Interior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Instituciones de Inversion Colectiva
Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Valores representativos de deuda
Interior 19.922.499,78 | 1.906.617,13 0,00 1.906.617,13 | 21.829.116,91 | 27.193.974,79
Valores representativos de deuda
Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depositos y fianzas constituidos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Depositos en bancos y entidades de
depositos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Derivados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 19.922.499.78 | 1.906.617,13 0,00 | 1.906.617,13 | 21.829.116,91 | 27.193.974,79
b)  Analisis por vencimiento

Los importes de los instrumentos financieros con un vencimiento determinado o
determinable, Valores Representativos de Deuda, clasificados por afio de vencimiento
a 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los siguientes (en euros):
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2019
Variacion Valor
Afo Vencimiento Coste Adquisicion | Valor Razonable Razonable
2021 373.561,28 429.947 43 56.386,15
2022 19.548.938,50 21.399.169,48 1.850.230,98
TOTAL 19.922.499,78 21.829.116,91 1.906.617,13
2018
Variacion Valor
Afo Vencimiento Coste Adquisicion Valor Razonable Razonable
2019 4.914,98 5.229,09 314,11
2021 373.561,28 457.668,90 84.107,62
2022 24.182.318,50 26.731.076,80 2.548.758,30
TOTAL 24.560.794,76 27.193.974,79 2.633.180,03

Cumplimiento de coeficientes

Las inversiones del Fondo estan suficientemente diversificadas, atendiendo a la
legislacion de aplicacion al Fondo (ver Nota 4), de forma que se evita la dependencia
excesiva de una de ellas, de un emisor determinado o de un grupo de empresas, y las
acumulaciones de riesgo en el conjunto de la cartera.

Deposito de los titulos

Banco de Sabadell, S.A., como Entidad Depositaria del Fondo de Pensiones, es
responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios y activos
financieros que integran la cartera del Fondo, no encontrandose al cierre del ejercicio
pignorados ni constituyendo garantia de ninguna clase.

Beneficio v Pérdidas en las inversiones

Los resultados obtenidos en las enajenaciones de valores, se recogen en el saldo del
epigrafe “Resultados por Enajenacion de inversiones financieras” de las cuentas de
perdidas y ganancias mientras que la variacion acumulada del valor razonable tanto de
las inversiones financieras asi como de las operaciones con derivados se recoge en el
epigrafe “Variacién del valor de inversiones financieras”, y su desglose a 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente (en euros):

22



ON9950012

CLASE 8:
BANSABADELL 48, F.P.
Memoria
(Expresada en Euros)

31/12/2019 31/12/2018
Ingresos de los Instrumentos Financieros 301.460,71 432.797,37
Ingresos de cuentas Corrientes 0,00 0,00
Dividendos 0,00 0,00

Interés Valores Representativos de deuda, Activos Monetarios y
Depdsitos bancarios 301.460,71 432.797,37
Otros Ingresos Financieros 0,00 0,00
Beneficio en realizacion de Instrumentos Financieros 0,00 0,00
Diferencias de Cambio 0,00 0,00
Variacion de valor razonable de los Instrumentos Financieros 0,00 0,00
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 301.460,71 432.797,37
Otros Gastos 0,00 0,00
Pérdidas por realizacién de Instrumentos Financieros (10.061,97) (44.777,89)
Diferencias de cambio 0,00 0,00
Variacion de valor razonable de los Instrumentos Financieros (59.658,11) (68.824,77)
TOTAL GASTOS FINANCIEROS (69.720.08) (113.602.66)

7. Deudores vy Acreedores

El detalle de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestra a continuacion
(en euros):

DEUDORES 31/12/2019  31/12/2018
Deudores varios 909,84 909,84
TOTAL DEUDORES 909,84 909,84
ACREEDORES 31/12/2019  31/12/2018
Acreedores movilizaciones 909,84 909,84
Entidad Gestora 29.404,01 32.348,47
Entidad Depositaria 2.261,84 2.488,34
Acreedores por Servicios Profesionales 23.442,12 19.689,05
Administraciones Publicas 10.048,99 4.527,51
TOTAL ACREEDORES 66.066,80 59.963,21 |

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo del de Deudores varios corresponde al importe
de retenciones en origen pendientes de recuperar, y reclamadas a la Agencia Tributaria de
cada pais.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo Acreedor por movilizaciones se corresponde
principalmente con las retenciones del capital mobiliario, que figuran en el saldo deudor de
Deudores Varios, por la movilizacién de los derechos consolidados del Plan con fecha 15 de
octubre de 2011.
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A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el importe del saldo Acreedores por servicios
profesionales corresponde al saldo pendiente de pago por Servicios de auditoria (ver Nota
12). Los servicios de auditoria hasta el ejercicio 2019, incluido, han sido o seran liquidados
por la Entidad Gestora, por lo que a 31 de diciembre de 2019 el Fondo mantiene una deuda
con dicha Entidad Gestora por este concepto.

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo acreedor con Administraciones Publicas
corresponde a las retenciones sobre prestaciones realizadas en el ultimo trimestre del
ejercicio. El importe del resto del saldo Acreedores corresponde a la comisién de gestion y
de depositaria pendiente de pago a Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. y Banco de
Sabadell, S.A. por los servicios prestados como Entidad Gestora y Depositaria del Fondo,
respectivamente (ver Nota 11).

La exposicion maxima al riesgo de crédito que, en su caso, pudiera tener la Entidad Gestora
a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable de cada una de las
cuentas a cobrar indicadas. Dichas cuentas a fecha 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han
sufrido deterioro de valor.

Durante el ejercicio 2019 y 2018, el Fondo de Pensiones no ha realizado pagos significativos
a proveedores en operaciones comerciales que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo de Pensiones no tiene
saldos significativos pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales que
acumulen un aplazamiento superior al plazo legalmente establecido.

8. Tesoreria

A 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este epigrafe corresponde al saldo de las
cuentas corrientes mantenidas por el Fondo en el Depositario, remuneradas a tipos de interés
de mercado.

El Reglamento de los Planes y Fondos de Pensiones (Real Decreto 304/2004 de 20 de
febrero, modificado por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto) no fija un coeficiente
minimo de liquidez sobre el activo del Fondo, sino que establece un coeficiente variable
segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, en funcion de las prestaciones
previstas, que debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses. A 31 de diciembre de 2019 y 2018, el
Fondo, y segun las estimaciones de los gestores, se mantiene en liquidez de 13,12% vy
2,10% del activo del Fondo de Pensiones, respectivamente.
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Administraciones Publicas y situacion fiscal

Seguidamente se resumen los principales aspectos de la normativa fiscal a la que esta
sujeto el Fondo:

y

b)

Impuesto sobre el Valor Afhadido: estan exentos de este impuesto los servicios de
gestion de los Fondos de Pensiones prestados por las entidades gestoras y
depositarias de los mismos.

Impuesto sobre Beneficios: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto
a tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las
retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos de capital mobiliario. Los
Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales exigibles en el
Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados:
la constitucion, disolucion y modificaciones derivadas de las aportaciones,
prestaciones y traspasos de los Planes de Pensiones integrados en los Fondos de
Pensiones estan exentos de este impuesto.

Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las retenciones a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades practicadas al Fondo, en las liquidaciones de intereses
por los rendimientos de los activos financieros y de los saldos de tesoreria mantenidos
en la Entidad Depositaria.

La totalidad de las retenciones que han sido practicadas, deberan ser devueltas por la
Hacienda Publica al Fondo de Pensiones, ya que como sujeto pasivo del Impuesto
sobre Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de gravamen del 0%.

Saldos acreedores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Pasivo) recoge las retenciones practicadas
por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a dicha fecha se encontraban
pendientes de ser liquidadas a la Administracion Publica.
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c)  Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidon que estd establecido en cuatro
anos. El Fondo tiene abiertos a inspeccion por las Autoridades Fiscales los Ultimos
ejercicios de todos aquellos impuestos que le son de aplicacién.

10. Fondos Propios — Cuenta de posicién de los Planes de Pensiones

Los Fondos Propios estan constituidos por la cuenta de posicion de los Planes de Pensiones
adscritos al Fondo. Los movimientos registrados en el patrimonio durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se muestran en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

El desglose por planes de los derechos consolidados a 31 de diciembre de 2019 y 2018 y
del valor liquidativo de cada participacion a 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente
(en euros):

2019
Derechos Unidades de
Nombre Plan Consolidados Cuenta Valor liquidativo
PLAN RENDIMIENTO FIJO 25, P.P. 26.378.389,17 1.769.108,11 14,91056
TOTAL 26.378.389,17 1.769.108,11
2018
Derechos Unidades de
Nombre Plan Consolidados Cuenta Valor liquidativo
PLAN RENDIMIENTO FIJO 25, P.P. 29.133.276,63 1.942.099,82 15,00092
TOTAL 29.133.276,63 1.942.099,82

La valoracion de los derechos consolidados es el resultado de sumar a los derechos
consolidados a 31 de diciembre del afio anterior las aportaciones realizadas desde primero
de afio hasta la fecha de la valoracién, asi como los rendimientos netos y las diferencias de
valoracion de activos del patrimonio en dicho periodo, atribuidos proporcionalmente a cada
participe en funcion de los mencionados derechos y de las aportaciones realizadas,
considerandose, para estas Ultimas, el tiempo transcurrido desde la fecha de cobro hasta el
dia de la valoracion. Dicho resultado se minora con los gastos periodificados de gestion, de
comisiones de control, de auditoria y otros previstos en las Normas de Funcionamiento del
Fondo y en los pactos de integracién del Plan en el Fondo, atribuidos proporcionalmente con
igual criterio.
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11. Gastos de gestion y depédsito de la cartera de valores

Tal como se indica en la Nota 1, la gestién del Fondo estd encomendada a Bansabadell
Pensiones, E.G.F.P., S.A. Por este servicio se devenga una comisién de gestion negociable,
calculada diariamente. En ningln caso la retribucion que se fije podra rebasar los limites
establecidos legalmente (véase Nota 3.e). El importe devengado por este concepto en los
gjercicios 2019 y 2018 ha ascendido a 363.551,57 euros y 396.458,99 euros,
respectivamente. Estos importes estan por debajo del maximo permitido.

Asimismo, Banco de Sabadell, S.A. realiza las labores de depositario del Fondo. Por este
servicio se devenga una comision de deposito negociable, calculada diariamente. En ninguin
caso la retribucién que se fije podra rebasar los limites establecidos legalmente (véase Nota
3.e). El importe devengado por este concepto en los ejercicios 2019 y 2018 ha ascendido a
27.965,58 euros y 30.496,83 euros, respectivamente. Estos importes estan por debajo del
maximo permitido.

12. Honorarios de Auditoria

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria para los ejercicios 2019 y 2018 han
ascendido a 2.927,00 euros y 2.887,00 euros (IVA no incluido), respectivamente. No se han
facturado otros servicios en 2019 y 2018 por la Sociedad auditora o por otras empresas
vinculadas a ella.

13. Retribuciones y otras prestaciones a la comision de control

Los miembros de la Comisién de Control, en el caso que aplique, no han percibido
remuneracion alguna del Fondo durante los afios 2019 y 2018.

14. Hechos posteriores

Con fecha 6 de febrero de 2020 ha entrado en vigor el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de
febrero, de medidas urgentes por el que se incorporan al ordenamiento juridico espafiol
diversas directivas de la Unién Europea en el ambito de la contrataciéon publica en
determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del ambito
tributario y de litigios fiscales, el cual incluye medidas de trasposicidén parcial de diversas
directivas de la Union Europea. En el ambito de planes y fondos de pensiones modifica el
texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, siendo una de las principales
finalidades de esta modificacion garantizar un elevado nivel de proteccion y seguridad a los
participes y beneficiarios de los planes de pensiones. En todo caso, la norma introduce
novedades y modificaciones siendo las mas relevantes:
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— Sistema de gobierno: se incluye a la comision de control en el sistema de gobierno
de los Fondos de Pensiones y se incrementan las exigencias relativas al control
interno, auditoria interna y externalizacion de funciones, introduciendo también la
necesidad de disponer de funciones clave (gestion de riesgos, auditoria interna y, en
su caso, funcion actuarial).

— Se potencia la informacién que debe facilitarse a los potenciales participes, asi como
a los participes y beneficiarios.

— Se establece el procedimiento para iniciar una actividad transfronteriza de los fondos
de pensiones de empleo y transferencias transfronterizas de planes de pensiones de
empleo entre fondos.

Se establece un plazo de seis meses desde la entrada en vigor del Real Decreto-ley para
adaptar las estructuras organizativas y para que se designe a los titulares de funciones clave
(gestion de riesgos, auditoria interna y funcion actuarial, en su caso). Asimismo, si bien
algunas de las modificaciones que se abordan son de aplicacion directa, para determinados
aspectos se hace una remision a un posterior desarrollo reglamentario para su aplicacion
efectiva.

Adicionalmente, con motivo de las circunstancias excepcionales acaecidas con posterioridad
a la fecha de cierre del ejercicio 2019 de la Sociedad, y en periodo de la formulacion de
estas cuentas anuales, con la publicacion del Real Decreto 463/2020 en fecha 14 de marzo
de 2020, por el que se declara el estado de alarma para la gestién de la situacién de crisis
sanitaria generada por el coronavirus (Covid-19), y que entré en vigor el mismo dia 14 de
marzo, manifestamos que:

- La Entidad Gestora del Fondo ha activado los planes de contingencia contemplados
ante estas circunstancias, que han permitido la continuidad del negocio, intentando
en la medida de lo posible aproximarla a la normalidad. Para ello, la Entidad Gestora
del Fondo ha llevado a la préctica la implementacion de medidas organizativas para
la gestion de la crisis, tanto individuales (gestién de situaciones de contagio o
aislamiento), como colectivas. Dichas medidas, han resultado perfectamente
compatibles con la continuidad de actividad y negocio, y se esta en disposicién de
poder prorrogarlas el tiempo que la autoridad disponga, sin poner con ello en
situacion critica la actividad del Fondo.

— A la fecha de formulacion, se desconocen los impactos econémicos de la situacion
de crisis generalizada producida en los mercados financieros, y por tanto no es
posible el realizar una cuantificacion de los mismos en la Entidad Gestora ni en el
Fondo, si bien con la informacion disponible a la fecha no se estima que sean
significativos o que pudieran afectar a la gestion continuada de los mismos.
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Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la formulacion por la Entidad Gestora de estas
cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencion o que
pueda afectar a las presentes cuentas anuales del ejercicio 2019.

15. Aspectos Medioambientales

Por su actividad, el Fondo no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental,
ni ha incurrido en gastos de dicha naturaleza no habiendo aplicado, por consiguiente,
ninguna deduccion por inversion en el célculo del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente los ejercicios 2019 y 2018. Asimismo, no se ha considerado necesario
registrar provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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Entorno econémico vy financiero

A continuacion les informamos del entorno econdmico del ejercicio 2019.

En el cuadro adjunto se muestra la evolucién de las principales magnitudes econémicas
espafiolas del 2019, comparadas con las del 2018.

Indicador 2019 2018
PIB (Var Interanual) 2%* 2,6%
IPC (Var Interanual) 0,8% 1,2%
Tasa de desempleo 14,3% 14,45%
Déficit publico (%PIB) 2,5% 2,6%

*Dato Estimado

Durante el 2019 la actividad econdmica a nivel mundial mantuvo el ritmo del afio anterior. Se
estima que el dato final de crecimiento se situara en el 2,9%, lo que supone siete décimas
menos que en 2018. El 2019 estuvo caracterizado por las tensiones geopoliticas; la guerra
comercial entre Estados Unidos y China y la amenaza de una salida desordenada del Reino
Unido de la UE. Dichos riesgos se atenuaron a finales del afio.

Respecto a las economias desarrolladas, se estima que el crecimiento de 2019 se situara en
un 2,4% en Estados Unidos y en un 1,2% en la Eurozona. Lo que implica una
desaceleracion de ambas regiones respecto al afio anterior. Concretamente, se estima que
el crecimiento de Estados Unidos se habria reducido en cinco décimas respecto a un 2018
en el que la economia norteamericana estuvo muy impulsada por la reforma fiscal de Trump
y por un sector privado preparandose para la guerra comercial acumulando inventarios. Al
otro lado del Atlantico, Europa se habria frenado en siete décimas respecto el 1,9% de 2018,
muy penalizada por su segmento industrial y como maximo exponente por el sector
automovilistico, que ha frenado de forma manifiesta los dos Ultimos afios.

En el caso concreto de Espaiia, se espera un crecimiento del PIB del 2% para el conjunto
del 2019, por encima de las economias su entorno, pero cada vez a menor ritmo. La
ralentizacién en la economia espafola procedid del consumo privado, mientras que las
exportaciones repuntaron de forma moderada. Por otro lado, el mercado laboral mostré
signos de agotamiento tras ocho afios de creacién de empleo, por lo que la reduccion de la
tasa de desempleo durante el 2019 se estima marginal. En relacion con la inflacion, los
datos del 2019 fueron débiles durante todo el ejercicio, sin grandes repuntes y muy lejos del
objetivo del BCE del 2%. El IPC anualizado a diciembre se situé en el 0,8%.
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Para el 2020, el foco en Europa estara mas centrado en los datos econdmicos y menos en
el ambito politico, ya que hay menos incertidumbres sobre un Brexit que todavia debe
ejecutarse. Por su parte, en Estados Unidos el foco sera mas politico, en un afio que la
administracién Trump afronta la reeleccion.

Para el 2020, la incertidumbre provocada por el impacto de la enfermedad Covid-19 se
estima que va a causar una disrupciéon severa en la economia global. Las dos grandes
variables son la duracion y la profundidad de la posible recesién. La duracién e importancia
de los efectos econdmicos estara relacionada con la propia naturaleza y evolucién del virus
y la severidad de las posibles disrupciones en la relacion entre oferta y demanda. Ambas
variables son una incégnita que han provocado fuertes caidas en los mercados financieros
ya que los inversores estan considerando esta incertidumbre en sus escenarios centrales,
mientras esperan mensajes coordinados y contundentes por parte de los bancos centrales y
los gobiernos con politicas monetarias y fiscales expansivas, respectivamente.
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Resumen del Informe Anual Presentado por el Defensor del Participe al Consejo de
Administracion de BanSabadell Pensiones

El  Ministerio de Economia (actualmente Ministerio de Asuntos Econdmicos y
Transformacion Digital) en cumplimiento de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, mediante la Orden ECO/734/2004 de 11 de marzo, ha regulado los
requisitos y procedimientos que deben cumplir los departamentos y servicios de atencién al
cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.

Atendiendo a lo establecido en el Capitulo IV, Articulo 17, punto 2 de la citada Orden
Ministerial, el Servicio de Atencion al Cliente segin el Reglamento para la Defensa del
Participe de Bansabadell Pensiones, E.G.F.P., S.A. aporta para su integracioén en la memoria
anual de la entidad el presente resumen del informe presentado al Consejo de
Administracion que se corresponde con el afio natural 2019.

Conviene aclarar que en el Consejo de Administracion de la citada Compaiiia celebrado el
22 de octubre de 2012 acordd, a requerimiento de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, modificar el Reglamento para la Defensa del Participe dandole la
competencia exclusiva en las quejas y reclamaciones provenientes de Planes de Pensiones
del sistema individual al Defensor del Participe siendo el citado profesional el que emita el
correspondiente resumen de los casos por él tramitados.

De acuerdo a lo descrito en el parrafo anterior, se adjunta informacion sobre los expedientes
tramitados por el Defensor del Participe.

BANSABADELL PENSIONES 2019 Defensor del
articipe

Casos abiertos 2019

Reclamaciones 49

Casos No Admitidos 2
Total casos abiertos en 2019 49
Total casos abiertos en 2018 40
Variacion sobre el afio anterior 22,5%
Tipos de soluciones dadas a las reclamaciones

A favor del reclamante 15

A favor de la compaiiia 32
Total soluciones dadas en el 2019 47

Casos No Admitidos 2

Casos desistidos por el cliente 0
Total niumero de casos terminados en 2019 49
Casos pendientes el 31/12/2019 0
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Criterios de Actuaciéon

Con absoluta autonomia e independencia, el Defensor del Participe de Bansabadell
Pensiones, E.G.F.P., S.A. ha resuelto los asuntos que le han sido sometidos con equidad e
interpretando los contratos y las normas legales conforme a criterios técnicos vy juridicos
compatibles con la adecuada proteccion de los derechos de los Clientes, respetando las
buenas practicas y usos financieros con el fin de preservar la confianza de los clientes en el
funcionamiento de nuestra Entidad.

Banco de Espaiia, CNMV vy Direccion General de Seqguros y Fondos de Pensiones

De acuerdo con la normativa legal vigente, los clientes y usuarios pueden presentar sus
quejas y reclamaciones ante el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia, ante la
CNMV y ante la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. De todas formas, es
requisito indispensable que previamente se hayan dirigido a la entidad para resolver el
conflicto.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 6 y 8 de la
Memoria) esta destinado a la consecuciéon de su objeto social, ajustando sus objetivos y
politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de
acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido
de la Ley de Regulaciéon de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de
febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a
la politica de inversién establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participaciéon de la Entidad Gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La Entidad Gestora, con arreglo a su caracter de accionista no activista, suele delegar los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones
financieras de los Fondos de Pensiones que gestiona a favor del Consejo de Administracion
de la sociedad emisora de los mismos. No obstante, la Entidad Gestora puede votar en
contra de las propuestas del Consejo de Administracion en los siguientes casos:

- Cuando considere que dichas propuestas pudieran generar un perjuicio a los
participes de los Fondos de Pensiones que sean accionistas de la sociedad emisora.

- Cuando, explicitamente, asi lo solicite el Organo de Control del Fondo.
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Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2019

Desde el cierre del ejercicio a 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Medio ambiente

Dada la naturaleza del Fondo, los temas relativos a la gestién del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a la Entidad Gestora.

Gestion del Riesgo

Los principales riesgos financieros en que incurre el Fondo como consecuencia de su
actividad relacionada fundamentalmente con el uso de instrumentos financieros son los de
crédito, mercado y liquidez.

Para ello, la gestién y el control de riesgos se configuran como un amplio marco de
principios, politicas, procedimientos y metodologias avanzadas de valoracion integrados en
una eficiente estructura de decision con el objetivo de maximizar la relacion entre la
rentabilidad obtenida y el riesgo asumido.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de la Memoria).

Situacion del Fondo

El Fondo ha obtenido unos resultados negativos de 163.529,59 euros.

Bansabadell 48, F.P. registra un decremento patrimonial de 2.754.887,46 euros, lo que
representa un 9,46% menos respecto del ejercicio anterior, alcanzando un patrimonio de
26.378.389,17 euros. A 31 de diciembre de 2019 el Fondo tiene un Plan de Pensiones
integrado.
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Reunidos los Administradores de Bansabadell Pensiones, E.G.F.P.,, S.A, que a su vez son los
Administradores de Bansabadell 48, F.P., en fecha 25 de marzo de 2020 y en cumplimiento de la
legislacion vigente, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2019 y el 31 de diciembre de 2019 de Bansabadell 48, F.P., las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito los cuales han sido extendidos
en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa a la presente hoja:

a) Balance a 31 de diciembre de 2019, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Flujos de Efectivo
y Estado de Cambios en Patrimonio Neto para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,

b) Memoria de las Cuentas Anuales correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.
c) Informe de Gestién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

Las Cuentas Anuales formuladas por los consejeros han sido firmadas por el Sr. Secretario no Consejero
Carlos Bas Short y por los Consejeros abajo firmantes que han sido autorizados expresamente para ello
por cada uno de los consejeros en el Consejo de Administracién celebrado en fecha 25 de marzo de 2020
debido a la situacién excepcional originada por la crisis del COVID-19, y a las restricciones de movimiento
derivadas de la aplicacion Real Decreto-Ley 8/2020 de 17 de marzo, de Medidas Urgentes Extraordinarias
para hacer frente al impacto econémico y social del COVID-19.
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